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主要国家宏观经济指标
年度平衡表

宏观 平衡表

月度平衡表

价格预测分析

现货季节性 现货价格、价差、榨利

季节性分析 价格跟踪期货季节性
期货价格、价差、榨利

榨利、价差季节性 内外基差、升贴水

基差季节性 及时榨利、价差、基差

升贴水季节性

基本面分析

数据分析

基本分析框架-基于农产品
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基本分析框架-基本面分析为核心（平衡表分析）

人们常说的“供求决定价格”，指的是价格的影响因素来自于供给和需求两个方面，价格的变化是两者共
同决定的结果。当供给大于需求时，价格下跌，当供给小于需求时，价格上涨。影响价格走势的众多因素
无一不是通过影响供给面或需求面进而传导到价格上的。因此，要弄清楚价格走势的主要方向，需从宏观
层面的供求角度入手进行分析。而对于供求关系的说明，最明朗的方法无外乎通过编制供需平衡表来表达
了。

正如大家所知，供需平衡表包括供应和需求以及它们的差值——库存。具体来看，供给方面包括产出、
进口以及期初库存，需求方面则包括了消费和出口。而库存表示的是供给多于需求的部分，当前年度的供
给多于需求的部分形成当前年度的期末库存，用于结转到下一年度，作为新年度的期初库存，加入到新年
度的供给中，继续影响价格走势。
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基本分析框架-基本面分析为核心（平衡表分析）

平衡表有三个核心因素，一是供给，主要是产量和进口，二是需求，主要是国内消费和出口，三是库存，主要是
国家库存和商业库存。平衡表中供给比较容易确定，大家都可以去看作物生长情况，而需求难确定，特别是国内
没有权威数据，所以像大豆这样可以确定压榨量的，就用消费推库存，而需求不容易得到的，用查库存的方法，
倒推需求。

平衡表首先推算年度平衡，再由年度平衡，根据季节性规律和月度数据，推算月度平衡，月度平衡表更能指导现
货贸易和短期的头寸调整，以及做月间套利，但制作月度平衡表难度大，要求高，精度也比较差。

全球和外盘的平衡表分析以预测国外权威数据为主，国内的平衡表则需要自己设计，每个分析师都有自己的平衡
表，平衡表就显示分析师的个人能力，沟通能力，获得数据能力，数据处理能力、逻辑思维能力，并且需要有丰
富的经验，才能将各种事件对应到平衡表数据的调整，制作平衡表简单，解读平衡表难，判断平衡表库存和消费
对应价格是核心能力。
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基本分析框架-基本面分析为核心（平衡表分析）

平衡表是所有基本面信息的体现，但实际运用中，也会存在一定的缺陷

平衡表很难用来指导单边行情，某一品种的涨跌和很多因素有关，价格包容和包含一切，但基本面并不反映每一刻
的价格走势。

平衡表也是主观判断，特别是一些对未来的判断，是主观判断，正确就只是个概率的问题。

平衡表所包含的信息往往已经体现在价格中，往往平衡表的调整需要根据价格的变化
而调整

年度平衡表对短期的交易意义不大，年度平衡表月度调整量或者月度平衡表比较适合期货交易和现货价格，但精度
不够

所以平衡表不适合单边投机交易，更适合对冲和套利交易，一则价差受外部环境影响小，二则价差交易只需要比较
变化量，而不需要知道绝对量
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基本分析框架-基本面分析为核心（平衡表分析）

一级指标 二级指标

宏观经济数据 大豆平衡表 美国 美豆大豆月度平衡表 月度数据 周度数据

油菜籽平衡表 巴西 巴西大豆月度平衡表 NOPA压榨 播种、收割、销售

花生平衡表 阿根廷 阿根廷大豆月度平衡表 巴西压榨协会 南美装船

全球油籽平衡表 棉籽平衡表 中国 中国月大豆度平衡表 阿根廷农业部 马来西亚月出口

葵花籽

豆油平衡表 美国

菜油平衡表 巴西

全球油脂平衡表 花生油平衡表 阿根廷

棉籽油平衡表 中国

供求基本面数据 葵花籽油平衡表

豆粕平衡表 美国

全球蛋白平衡表 菜粕平衡表 巴西

花生粕平衡表 阿根廷

棉粕平衡表 中国

葵花粕平衡表

玉米平衡表 美国

全球谷物平衡表 小麦平衡表 巴西

稻谷平衡表 阿根廷
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基本分析框架-价格跟踪为辅，二者相互验证
价

格
数

据

Ⅰ:源数据 Ⅱ:初级加工 Ⅲ:深加工

期货价格 期差 期差规律性

现货价格 现货差 现货差规律性

期现价差 基差 基差规律性

进出口价格 进出口差、榨利 进口成本、榨利规律性
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基本分析框架-价格跟踪为辅，二者相互验证

进口成本差 基差

四个维度
判断价格合理性

品种差 月差

合理 不合理

季节性规律操作 反季节性规律操作

基
本
面
验
证
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具体案例-价格结构给出信号，基本面验证
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具体案例-价格结构给出信号，基本面验证
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具体案例-价格结构给出信号，基本面验证
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具体案例-价格结构给出信号，基本面验证
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具体案例-价格结构给出信号，基本面验证
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能源化工-分析框架雷同
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基本面分析在市场营销中的应用-服务的不同维度

➢ 传统的营销模式的衰落

➢ 新型营销模式的分类

➢ 期货公司前台营销人员的核心竞争力

➢ 传统经纪业务现状及应对方法
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